M N E X Analisis Econdmico, Cambiario y Bursatil Ruml:?o )
Econémico

EUA: Sélidos niveles del mercado laboral al cierre de 2024 10 de enero de 2025

Elaborado por:
Janneth Quiroz Zamora
Rosa M. Rubio Kantin

e Endiciembre, las ndminas no agricolas registraron la creacion de 256 mil empleos desde la cifra
revisada a la baja de 212 mil en noviembre, superando asi las expectativas del mercado que
preveia una disminucién de plazas a 165 mil empleos.

e Por su parte, la tasa desempleo retrocedié 0.1 pp, situdndose en 4.1%; mientras que la tasa de
participacion se mantuvo sin cambios respecto al mes previo, ubicandose en 62.5%.

e Losresultados de hoy aportan elementos para que la Reserva Federal realice una pausa en sus
primeras 3 reuniones de politica monetaria, posponiendo su primer recorte a la tasa de fondos
federales hasta junio de 2025.

Ndminas no agricolas mantuvieron notoria fortaleza en diciembre

En EUA, el informe de la ndmina no agricola de diciembre sorprendié con fuerte repunte en la generacién Némina No Agricola
de empleo, alcanzando 256 mil nuevas posiciones desde la cifra revisada a la baja de 212 mil de Variacién mensual en miles

noviembre. El resultado superdé ampliamente las expectativas del mercado de 165 mil plazas, marcando

una importante recuperacion del mercado laboral, recordando las afectaciones de los huracanes y huelgas e no‘;i; d'cész_,:
a inicios del 4T-24. Al interior del reporte, se observé un sélido desempefio en la creacién de empleo del Privado 182 223
sector privado (+223 mil plazas), servicios (+231 mil). Sin embargo, en la industria manufacturera mostré -

nuevamente con debilidad a su interior, registrando una disminucién de 13 mil plazas. Por su parte, las ~ Benes 34 8
estadisticas laborales reflejaron una lectura positiva, la tasa de participacién se mantuvo sin cambios con  construccion 8 8
relacién al mes anterior, ubicdndose en 62.5% apuntando a un modesto nimero de personas activas en Maf‘f‘faCt“ras 25 13
el mercado laboral. Ademds, la tasa de desempleo disminuy6 0.1 puntos porcentuales, situandose en  Servicios 148 231
4.1%, la cual superd las expectativas del mercado. Finalmente, los salarios conservaron buen desempefio, Gobierno 30 33
los ingresos promedio por hora aumentaron $10.0 centavos, lo que implicé un incremento de 0.3%  Fuente: o
mensual y 3.9% respecto al afio previo. U.S. Bureau of Labor Statistics.

Cifras ajustadas por estacionalidad.

Sectores con robusto desempeiio en la: atencion sanitaria, gobierno y asistencia social

En el periodo reportado, se registré una tendencia al alza en la creacién de nuevos empleos, en donde el
principal impulso fue sostenido por la atencion sanitaria generando 46 mil puestos laborales
y particularmente por los servicios ambulatorios (+20 mil). Otros sectores que mostraron un aumento
fueron: el gobierno (+33 mil) y la asistencia social (+23 mil). Ademas, el comercio minorista agregd 43 mil
posiciones nuevas, tras la pérdida de 29 mil plazas en noviembre. En contraste, el sector de las
manufacturas (-13 mil) reflejo retrocesos generalizados en las industrias a su interior: principalmente en
la fabricacién de computadoras y equipos electrénicos (-6.2 mil) y en los equipos de transporte (-3.1 mil).
Adicionalmente, es importante destacar que las revisiones a las néminas de octubre y noviembre,
combinados, disminuyeron en 8 mil puestos respecto a lo informado anteriormente.

éQué esperar?

Al cierre de 2024, la ndmina no agricola incrementé en 2.2 millones empleos, indicando un sélido
dinamismo del mercado laboral. Sin embargo, es importante mencionar que la ganancia mensual
promedio se mantuvo en 186 mil plazas, ligeramente por debajo de los 251 mil registrados en 2023.
Desde nuestra perspectiva, los resultados de hoy abonan elementos para que la Reserva Federal realice
una pausa en sus primeras 3 reuniones de politica monetaria, posponiendo su primer recorte a la tasa de
fondos federales hasta junio de 2025. Lo anterior considerando que, la vision actual del mercado se
mantiene con 42.7% a favor de este movimiento vs 41.3% en mantenerla en el rango actual de 4.25% —
4.50%. Hacia adelante, un factor clave sera el inflacionario (PCE de diciembre), asi como su evolucion
durante el primer trimestre del afio. Recordando que en noviembre se observé un ligero repunte (+2.4%),
confirmando retos significativos para el panorama inflacionario de EUA.

Creacion de empleos (mensual) Tasa de desempleo (mensual, %)
330
290 310 16
280 14
12
230
10
180 8
6 *Para consultar nuestro
130 .
4 reporte anterior de la
80 2 g némina no agricola,
N OO0 O dddNNNMMO®MS S da click aqui.
TG gGgggQaqA
30 L 5925925925925 92
Dic-23 Feb-24 Abr-24 Jun-24 Ago-24 Oct-24 Dic-24 D g gl gl g gl

Fuente: U.S. Bureau of Labor Statistics
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https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/241220%20PCE%20DIC.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/241206%20-%20RE%20EUA%20NonFarm%20NOV24.pdf
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Analisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacién alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinion especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar alglin servicio de representaciéon comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de analisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Gltimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccidon de Promocién de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacion de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, anélisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacion contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accion supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el
rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacidn publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumird obligacién alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ningun tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas sélo representan la opinidn del analista y no representan la opinidon de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocidn, operacion, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversidn inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.

[ ) @GrupoFinancieroMonex monex.com.mx @monexanalisis


mailto:jquirozz@monex.com.mx
mailto:brodriguezo1@monex.com.mx
mailto:amaurinp@monex.com.mx
mailto:klouisc@monex.com.mx
mailto:casalinasg@monex.com.mx

